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Preco de Liquidacao das Diferencgas
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Intercambio de Energia entre Submercados

ValoresemMWméd. Média de: 01/12/2012 a 27/12/2012
N ' CARGA =3.958
Norte
Isolado CARGA =9.227
G.HIDRO =6.235

G.TERMO = 3.495
G.EOLICA =370

CARGA =37.460
G.HIDRO =23.436
. G.TERMO =7.394
<Ay
CARGA =10.724
G.HIDRO =4.890
G.TERMO =1.400

G.EOLICA =114

Uruguaie
Argentina

Fonte: www.ons.com.br

www.sealenergy.com.br

Avenida Francisco Matarazzo, 1500 — 18° andar — Sdo Paulo — SP TEL: 11 3728-4444 FAX: 11 3728-4466




energy
INFORMATIVO MENSAL DbEz.2012

Reservatérios
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Energia Natural Afluente
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Carga
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Consideracdes

Com esse relatério chegamos ao final de mais um ano. Segue abaixo um resumo dos pontos de destaque de 2012, um ano marcado por muitas
mudangas no Mercado Livre de Energia.

- Nivel critico de reservatorios.

Devido a um regime irregular de chuva, a Energia Natural Afluente apresentada ao longo de 2012 registrou em Janeiro sua décima melhor marca do
histérico de 82 anos, mas fechou dezembro na sétima pior colocagdo. Esse movimento decrescente, aliado & maximizacédo da geragao hidraulica no
primeiro trimestre do ano impactou diretamente o nivel dos reservatérios. Em margo tinhamos a situagdo mais confortavel dos Ultimos 11 anos, a
partir de meados de abril, 2012 ja era considerado como o pior dos Ultimos 4 anos e em novembro ja era o pior dos Ultimos 12 anos em
armazenamento. Com este cenério foi inevithvel o despacho da maior parte do parque gerador termoelétrico durante quase todo o segundo
semestre. O encargo pago pelo consumidor se elevou consideravelmente, além disso o PLD que iniciou 0 ano em torno de R$ 20/MWh atingiu R$
375,54/MWh no més de novembro de 2012 em todos os submercados. Na média anual 2012 teve o PLD mais alto desde o pos racionamento em
2002.

- 3° Ciclo de revisao Tarifaria.

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica aplicou o 3° ciclo de revisdo dos valores cobrados pelas empresas de distribuicdo de energia aos
consumidores do ambiente regulado. A reviséo é realizada de tempos em tempos conforme periodo previamente definido no contrato de concesséo
(geralmente 4 anos ), e tem como seu principal objetivo analisar o equilibrio econdmico-financeiro da concesséo de distribuicdo. Para isso, a Agéncia
considera diversos fatores como, as alteragdes dos custos, eficiéncia e as necessidades da concessiondria e seus consumidores frente aos cenarios
nacionais e internacionais. Nesse 3° Ciclo o indice médio de reajuste ficou em torno de 6%.

- Portaria n° 455/2012 do Ministério de Minas e Energia.

Trazendo nova dindmica para os operadores ela estabeleceu que a partir de Novembro de 2012 o registro dos contratos no ambiente de contratagao
livre passassem a ser feitos com antecedéncia na CCEE ( Ex-Ante ). A portaria estabeleceu ainda que, a partir de 30 de junho de 2013 os precos dos
contratos fechados no ambiente de contratacéo livre também devem constar nos registros feitos na CCEE. Nesta mesma data, os ajustes de volume
passardo a ser feitos semanalmente e ndo mais mensalmente e as flexibilidades contratuais seréo automaticamente calculadas pela CCEE.

- Medida Proviséria n® 579 (Renovagao das Concessées).

A medida trata de um pacote que procura reduzir a conta de luz a partir do inicio de 2013, para isso 0 governo pretende que as concessdes de
geracao e transmissdo que vencem entre 2015 e 2017 fossem antecipadas e prorrogadas por mais 30 anos, mediante redugdo de receitas das
concessiondrias impactando diretamente as tarifas pagas pelos consumidores regulados. A MP também reduzir4 os encargos setoriais que incidem
sobre a energia elétrica.

- Nova Regra de Garantias Financeiras

Pela proposta apresentada pela CCEE, todo contrato registrado na CCEE, seja do ACL ou do ACR, devera ser objeto de validagdo por parte da
Camara para produzir efeitos na contabilizagdo das operages no mercado de curto prazo. A validacéo sera realizada a cada més, apés o periodo de
ajustes de contratos, e depende da existéncia de um balanco fisico positivo para 0 més em questdo, ou do aporte de garantias financeiras, pelo
vendedor, correspondentes ao volume néo lastreado. Além disso, o horizonte de célculo de garantias financeiras na CCEE sera reduzido de 6 meses
para um més. Em caso de ndo aporte de garantias financeiras, pelo vendedor, seus ultimos contratos de venda que correspondem ao volume néo
lastreado, ndo serdo validados e terdo seus volumes zerados ou reduzidos pela CCEE para o més de célculo. Nessa hipétese, as contrapartes
contratuais (compradores) ficardo expostas ao Mercado de Curto Prazo (MCP), ficando obrigadas a honrar sua posigéo junto a CCEE e devendo se
proteger desse risco em seus contratos bilaterais.

- Apagbes.

Em 26 de outubro, segundo consta no relatério do Operador Nacional do Sistema Elétrico apresentado pelo ministro interino de Minas e Energia,
Marcio Zimmermann, um erro de procedimento da transmissora acompanhada de uma falha humana causou um desligamento que deixou sem
energia elétrica todos os estados do nordeste e parte da regiao norte. No dia 15 de dezembro, ocorreram multiplos desligamentos no SIN nas regides
Sul, Sudeste e Centro-Oeste além de Acre e Ronddnia. Desta vez 12 estados tiveram interrupges no fornecimento de energia, onde S&o Paulo e
Parana foram os mais afetados com uma interrupcdo de 8166 MW de carga. Este Gltimo blackout ainda estd sendo estudado pelo ONS que
informalmente anunciou que os desligamentos poderiam ter ocorrido devido a uma tempestade de raios que atingiram a regido. Além desses dois
grandes eventos, o sistema interligado nacional sofreu ao menos outras quatro grandes interrupcdes. O presidente do ONS afirma que equipamentos
obsoletos precisam ser substituidos por outros mais confidveis, além do sistema estar ultrapassado em alguns pontos.
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